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Sammanfattning

Den rantebdrande nettoskulden har under 2020 6kat med 112 miljoner
kronor och uppgar till 6 497 miljoner kronor.

Under 2020 har bade kort- och langfristig upplaning skett, via emission
av certifikat och gréna obligationer.

Réantenettot har under aret utvecklats nagot samre an budget.
Under aret har ett fyra nya ranteswapavtal tecknats.

Under 2021 forvéntas den rantebdrande nettoskulden dka med 3 056 till
9 553 miljoner kronor varav likviditeten vantas minska med 1 407
miljoner kronor till 1 000 miljoner kronor.

Finansverksamheten har hanterats inom tillatna risklimiter faststallda i
“Regionstyrelsens riktlinjer for Region Skanes medelsforvaltning”.

Om inget annat anges avser samtliga belopp i rapporten stéllningen per
31 december 2020 eller perioden januari-december 2020.
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Rantebarande nettoskuld 2020

Den rantebarande nettoskulden uppgar till 6 497 miljoner kronor, vilket innebar
en okning med 112 miljoner kronor sedan forra arsskiftet. De rantebarande
tillgangarna har 6kat med 1 383 miljoner kronor till 2 527 miljoner kronor och

skulderna med 1 495 miljoner kronor till 9 024 miljoner kronor.

2020-12-31| 2019-12-31 Forandring
Lane- och leasingskuld 8744 7274 1470
Inlaning frén bolagen 280 255 25
Summa réntebarande skulder 9024 7 530 1495
Likviditet 2 407 1071 1335
Utlaning till bolagen 9 20 -11
Utlaning 6vrigt 111 52 59
Rantebarande tillgangar 2 527 1143 1383
Réntebéarande nettoskuld 6 497 6 386 112

Okningen av den rantebarande nettoskulden beror pa att medel som generats av
den I6pande verksamheten om 3 900 miljoner kronor, d v s resultat, avskrivningar
och pensionsavsattningar, inte rackt till att for att finansiera nettoinvesteringarna
om 4 013 miljoner kronor. Mellanskillnaden om 113 miljoner kronor har tackts
med nya lan. Utover upplaningen till investeringarna har ocksa 1 367 miljoner
kronor lanats upp for att refinansiera andra lan som forfallit till betalning, vilket
inte paverkar nettoskuldséattningen, samtidigt som upplaning skett med ytterligare
1 334 som forstarkt likviditeten. LAneskulden har darigenom ¢kat fran 7 274 till
8 744 miljoner kronor och likviditeten fran 1 071 till 2 407 miljoner kronor.

Kassaflodet uppvisar i jamforelse med budget och pa évergripande niva endast
mindre avvikelser forutom avseende investeringsverksamheten. Resultatet ar i
nivd med budget och vissa avvikelser i avsattningar och kapitalbindning tar ut
varandra. | resultatet finns bland annat pa grund av pandemin flera resultatposter
som avviker sdsom Covidrelaterade kostnader och hogre statsbidrag. Dessa
genererar anda totalt ett resultat som ar nagot battre an budgeterat. Budgeten
forutsatte en nettoupplaning om cirka 1,5 miljarder kronor vilket ocksa &r utfallet.
Investeringsverksamheten &r emellertid cirka 1,3 miljarder kronor lagre an
budgeterat. D& upplaning genomforts for den budgeterade investeringsnivan har
den faktiska investeringsnivan i stallet medfort att likviditeten forstarkts.
Darigenom har den réntebdrande nettoskuldséattningen endast 6kat marginellt
med 112 miljoner kronor.
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Utfall och prognos rantebarande tillgangar och skulder 2020

Miljoner kronor

S

Rantebarande tillgangar prognos =smmm Rantebarande tillgangar utfall
s RAntebarande skulder prognos mmmmm R&ntebarande skulder utfall
== == o Nettolaneskuld prognos e Nettoldneskuld utfall

Rantebarande tillgangar

Hela likviditeten om 2 407 miljoner kronor &r placerade pa bankkonton. Inlaning
i Swedbank ar for narvarande ater forknippad med en avgift, varfor sa mycket
som madjligt av de likvida medlen ar flyttade till bankinlaning i andra banker utan
avgift. Arets samlade kostnad fér bankinléning i Swedbank uppgér dock endast
till 37 tusen kronor.

Utbver likviditeten finns rantebarande utlaning till bolagen om 9 miljoner kronor,
till stiftelsen Sk&nska Landskap om 38 miljoner kronor, utlaning till
Kommunalférbundet Svenskt Ambulansflyg om 19 miljoner kronor samt reverslan
gentemot dotterbolag, Region Sk&ne Holding AB 50 miljoner kronor samt
Business Region Skane 4 miljoner kronor. Sammantaget medfor detta en
rantebarande tillgang om 2 527 miljoner kronor.

Utover de rantebarande tillgdngarna har Region Skane rantefri utldning om
sammanlagt 171 miljoner kronor i huvudsak i form av forskottering till Trafikverket
avseende Pagatag Nordost.

Réantebarande skulder

I november genomférdes ny langfristig upplaning genom emission av en 7-arig
obligation p& 1 300 miljoner kronor till fast ranta som uppgick till 0,28 procent.
Tillsammans med de emissioner som genomférdes forsta halvaret uppgar arets
l&ngfristiga upplaning till nominellt 2 800 miljoner kronor.

| december amorterades planenligt 500 miljoner kronor i ett av Region Skanes
forsta obligationslan.

Sedan foregdende rapport har ingen ny Kkortfristig certifikatsupplaning
genomforts, och befintliga certifikat har under aret nettoamorterats med
sammanlagt 800 miljoner kronor.
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Under &ret har leasingskulden planenligt amorterats med 44 miljoner kronor, och
uppgar till 895 miljoner kronor.

Kursdifferenser, vilka uppstar vid emissionstillfallena av 1&n med rérlig ranta, har
under aret 6kat med 13,8 miljoner kronor.

Sammantaget uppgar den totala laneskulden till 8 744 miljoner kronor, vilket
innebar en 6kning med 1 470 miljoner kronor sedan féregadende arsskifte.

| bilaga redovisas fullstandig placerings- och skuldportfolj samt géallande
ranteswappar och valutaterminer. Beslut fattade pa delegation sedan forra
rapporttillféllet redovisas i sérskilt delegationsérende.

Prognos rantebarande nettoskuld 2021

En ny likviditetsprognos for 2021 har upprattats vilken utgar fran budget 2021
justerad med hittills kanda avvikelser. Budgeten for 2021 forutsatte en upplaning
om 5 621 miljoner kronor med en likviditet om 1 000 miljoner kronor kvar vid arets
slut. Den nya prognosen pekar pa att upplaningen nu minskar till 2 939 miljoner
kronor, vilket &r 2 322 miljoner kronor lagre jamfért med budget.

Den huvudsakliga anledningen till att prognosen for 2021 forbattras ar
investeringsverksamheten. 2020 ars utfall, som var cirka 1,3 miljarder kronor
lagre &n budget, medfor att ingangslaget for likviditeten 2021 ar baéttre i
motsvarande man. 1,3 miljarder av likviditeten kan darfor anvandas till
investeringsverksamheten under aret. Darutdver har nya investeringsprognoser
upprattats for 2021 som ytterligare sanker investeringsnivan och medfor lagre
upplaning med cirka 0,7 miljarder kronor.

Utover investeringsverksamheten finns ocksa stora kapitalbindningsférandringar
mellan 2020 och 2021 som paverkar likviditet och upplaning. | prognosen finns
en negativ avrakningspost for skatteintdkterna som resultatfordes 2020 men
betalas ut 2021 eller senare pa cirka 1 miljard kronor. P& motsvarande satt
utbetalas retroaktiva l6ner for 2020 och extraloner avseende Covidrelaterat
arbete under 2021 vilket paverkar prognosen negativt med drygt 350 miljoner
kronor. Dessa negativa poster uppvags till stor del av statsbhidrag for Covid om
0,9 miljarder kronor som avser 2020 men inbetalas 2021. Sammantaget uppgar
kapitalbindningsforandringarna till 381 miljoner kronor som belastar likviditeten
under 2021.

Darigenom férvantas den réntebarande nettoskulden totalt 6ka med 3 056
miljoner kronor fran 6 497 till 9 553 miljoner kronor varav likviditeten minskar med
1 407 miljoner kronor fran 2 407 till 1 000 miljoner kronor.
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Prognos rantebarande tillgdngar och skulder 2021

Miljoner kronor
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Resultat

Rantenetto
Miljoner kronor Arsbudget Utfall Avvikelse
Rantekostnader 55,6 59,4 -3,8
Ranteintakter 1,1 2,8 1,6
Rantenetto 54,5 56,6 -2,1

Det negativa rantenettot uppgar till 56,6 miljoner kronor vilket ar 2,1 miljoner
kronor samre an budget. Avvikelsen mellan budget och prognos ligger bade pa
skuld- och tillgangssidan.

Placeringar

Placeringar i penningmarknaden har inte férekommit, da rantor for kortfristiga
placeringar varit negativa eller understigit majlig inlaningsranta i bank under
storre delen av aret.

Fram till september erbjod de flesta banker positiv inlaningsranta, men i takt
med att korta marknadsrantor darefter foll tilloaka till negativa nivaer foll aven
inlaningsrantorna till noll eller strax darover. Ranteintakterna avseende
bankinlaning uppgick till 1,5 miljoner kronor, vilka ej var budgeterade.

Ovriga ranteintakter bestar huvudsakligen av ranta pa utlamnade Ian till
stiftelsen Skanska Landskap och till Kommunalféroundet Svenskt
Ambulansflyg.

Laneskuld

Under &ret har rantekostnaderna for den lang- och Kkortfristiga I&ne- och
leasingskulden uppgatt till 59,4 miljoner kronor, vilket ar 3,7 miljoner kronor hogre
an budget. Avvikelsen férklaras framst av ranteutvecklingen, genom att korta
marknadsrantor framst under forsta halvaret stigit i en snabbare takt 4n forvantat.
Volymmassigt ligger verkstalld 1angfristig upplaning i nivd med budget.
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Genomsnittsrantan for den totala laneskulden har under aret uppgatt till 0,69 %.

2020-12-31
Rantekostnad lan, % 0,45
Rantekostnad kortfristiga lan, % 0,07
Réantekostnad leasing, % 0,33
Rantekostnad netto swapkontrakt, % 0,91
Rantekostnad total skuld inkl. ranteswapkontrakt, % 0,69
Avkastning placeringar och bank, % 0,08

Samtliga sakringsinstrument bedéms som effektiva, nagon uppbokning av
kostnader &r darfér inte aktuell.

Ranteswapkontrakten, som forlanger den genomsnittliga I6ptiden i laneportféljen,
har medfort utbkade rantekostnader under 2020 med 23 miljoner kronor, vilket &r
10 miljoner kronor lagre &n 2019. Orsaken till att kostnaden minskat ar framst en
féljd av en naturlig omséttning i swap-portféljen, dvs. att aldre swapar forfaller
och ersatts av nya avtal med lagre ranta. Under aret har tre swapar med en
genomshnittlig fast ranta pa 1,92 % forfallit, och ersatts av fyra nya swapavtal med
en genomshnittlig fast ranta pa 0,27 %.

Laneportfoliens dver- eller undervarden paverkar inte resultatet. Eftersom Region
Skane hade hela likviditeten direkt tillganglig pa konton i bank vid arsskiftet
avviker inte varderingen till verkligt varde fran bokfort varde for
placeringsportfoljen och paverkar darigenom inte heller resultatet.

Bokfort | Bokfort varde inkl Verkligtf Overvarden /

varde upplupen ranta varde| undervarden

Laneskuld 7 848 7 859 7925 -66
Leasingskuld 895 895 906 -12
Swapkontrakt 0 2 48 -46
Total laneportfolj 8744 8 756 8 880 -124
Placeringsportfdlj 2 407 2 407 2 407 0
Netto 6 337 6 349 6473 -124

Riskhantering

Réanterisk

All likviditet finns p& bankkonto och &r omedelbart tillganglig. Riktvardet for
l&neskuldens genomsnittliga ranteloptid ar 2 ar med en tilldten avvikelse inom
intervallet 1 till 3 &r. Dessutom tilldts hogst 50 procent av laneskulden att
exponeras mot ranteférandringar det kommande aret. Den totala laneskuldens
faktiska varden vid arsskiftet framgar av tabell nedan.

2020-12-31
Rantebindningstid I&n och leasing, ar 2,00
Tilkommande rantebindningstid for swapkontrakt, ar 0,68
Rantebindningstid [&n inkl. ranteswapkontrakt, ar 2,68
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Rantebindningstid likviditet, &r 0,00
Réantebindningstid nettoskuld, ar 3,76
Exponering mot ranteférandring inom 1 ar % 30,6
Andel av lane- och leasingskuld som forfaller inom en och 24,7
samma 12-manaders period %

Totalt har ranteswapkontrakt tecknats om 2 550 miljoner kronor i avsikt att uppna
ratt  ranteforfalloprofii  och  genomsnittlig  aterstdende ranteloptid.
Ranteswapkontrakten forlanger den genomsnittliga ranteloptiden i laneskulden
med 0,68 ar till 2,68 ar.

Under aret har fyra nya ranteswapar ingatts for att forlanga den genomsnittliga
rantebindningen. Swaparna binder rantan fér 900 miljoner kronor till rdntan 0,27
procent fram till mellan september 2023 och september 2025.

Rantebindning, laneskuld, inkl. swapavtal

50%

40%

30%

20%

10%

0% -

ExkI. leasingavtal CRC da storre delen av leasingavgiften vidarefaktureras.

Rantebindningstiden avgor hur snabbt en ranteférandring paverkar finansnettot.
Med fordelningen av laneskuldens rantebindning enligt diagrammet samt en
omedelbar tillganglig likviditet paverkar en hojning av réantan med en
procentenhet pa balansdagen finansnettot med nedanstdende belopp. En
ranteh6jning med en procentenhet innebér, trots en hdg skuldséttning, att
finansnettot paverkas positivt. Det beror pa att likviditeten ar hdgre &n normalt vid
arsskiftet varvid en beraknad rantehojning darigenom far stort positivt genomslag
resten av aret. Likviditeten forvantas sjunka successivt under 2021 vilket minskar
den positiva paverkan av ranteférandringen till en mer neutral niva varfor
rantebindningen bedéms som balanserad vid arsskiftet.

Kommande aret, Mkr
Certifikat 0
Laneskuld -30,3
Leasingskuld -5,1
Rénteswapkontrakt +18,3
Total laneportfolj -17,2
Placeringar, konton +24,0
Nettoskuld +6,8
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Finansi

eringsrisk

Forfallostrukturen for l&ne- och leasingportfolj framgéar nedan.
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Kapitalbindning, total laneskuld
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Per december uppgick kapitalbindningen for laneskulden till 3,35 ar.

Tillgangliga likvida medel, som ska uppga till minst 3 000 miljoner kronor, uppgick
till 6 907 miljoner kronor. Forutom redovisad likviditet inkluderas i tillgénglig
likviditet aven outnyttjad checkréakningskredit om 1 000 miljoner kronor samt
outnyttjad del av tecknat lAneavtal med Europeiska Investeringsbanken om 3 500
miljoner kronor med ny- och ombyggnationen pa Malmo sjukhusomrade som
underliggande projekt. Region Skane kan klara sina betalningsataganden, trots
ett stort negativt rorelsekapital, pa grund av ett jamnt inflode av sakra intakter och
outnyttjade bekréftade krediter om 4 500 miljoner kronor. Mdgjligheten till
finansiering i kapitalmarknaden bedoms ocksa som god dar det finns utrymme i
lAneramarna fér nyuppléning om 6 000 miljoner kronor.

Tillganglig Aterstdende
likviditet | LAneramar Utnyttjat |  laneramar
Likviditet 2 407
Checkrakningskredit 1000
Lanelofte EIB 3500 3500 0 3500
Obligationsprogram 10 000 6 000 4 000
Certifikatprogram 2 000 0 2 000
Summa 6 907 15 500 6 000 9 500

Valutarisk
Alla I&n i laneportfolien ar upptagna i svenska kronor.

Det sista av de 30 Pagatdg som bestalldes 2014-2015 levererades i februari
2019, och darefter finns inga avtal om valutasakringar kvar.

Likviditets- och Kreditrisk

Nagra placeringar i penningmarknaden har inte forekommit da hela likviditeten
placerats pa bankkonto. Placering i penningmarknaden gors endast utifran krav
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pa kreditvardighet samt aven i vissa fall med I6ptids- och beloppsbegransningar.
Specifikation aterfinns i bilaga 1.

Vid arsskiftet hade samtliga motparter i ingangna derivatavtal en kreditvardighet
om A eller hogre (Standard & Poor’s).

11
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Bilagor

Bilaga 1: Rantebarande tillgangar och skulder 2020-12-31

RANTEBARANDE TILLGANGAR 2020-12-31

Kategori Emittent Rating Belopp Rénta Forfall
Placeringar 0
SUMMA PLACERINGAR 0

Bankkonton mm Specialinlaning konto Swedbank Al 1406 143878 0,00
Bankkonton évrigt 1000950422 0,09
Summa bankkonto mm 2 407 094 300
SUMMA LIKVIDA MEDEL 2 407 094 300

Réantebarande fordringar Dotterbolags andel i koncernkonto 9 029 598
Utlamnade 1an 110 953 230
Summa rantebarande fordringar 119 982 828
SUMMA RANTEBARANDE 2527077 128
TILLGANGAR

12
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RANTEBARANDE SKULDER 2020-12-31

Kategori Langivare Belopp  Rénta Forfallodatum

Banklan European Investment Bank 400 000 000 0,20 2023-06-15
European Investment Bank 400 000 000 0,97 2028-11-16
Nordic Investment Bank 1000 000 000 0,49  2022-06-30
Summa banklén 1 800 000 000

Certifikatsl&n 0
Summa certifikatslan 0

MTN-I&n MTN-Ian 103 779 479 623 0,23  2021-10-18
MTN-l&n 104 425 000 000 0,33  2021-10-18
MTN-I&n 105 306 448 789 0,06 2023-06-12
MTN-lan 106 700 000 000 0,60 2023-06-12
MTN-lan 107 712 044 593 0,12  2024-02-05
MTN-I&n 108 300 000 000 0,67  2024-02-05
MTN-l&an 109 871 054 207 0,15  2025-01-15
MTN-lan 110 350 000 000 0,51 2025-01-15
MTN-l&n 111 305 014 864 0,09 2023-10-09
MTN-lan 112 1299 797 515 0,28 2027-11-11
Summa laneskuld 6 048 839 591

Leasingskuld DAL Nordic Finance, CRC 342 194 898 1,00 2026-03-31
SEB Finans, P-hus Helsingborg 79 158 584 1,00 2026-12-31
SEB Finans, Oresundstég 473 957 633 -0,65 2024-01-14
Summa leasingskuld 895 311 115

SUMMA LANE- & LEASINGSKULD

8 744 150 706

Ovriga skulder Dotterbolags andel i koncernkonto 280 271 187
Summa 6vriga skulder 280 271 187
SUMMA RANTEBARANDE SKULDER 9024 421 892

RANTEBARANDE NETTOSKULD

6 497 344 764

13
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Bilaga 2: Gallande valutaterminskontrakt

Motpart Affarsdag Slutforfallodag Belopp valuta Valuta Motbelopp SEK Spotkurs Terminskurs

Summa 0

Bilaga 3: Ranteswapkontrakt

Nedan redovisas samtliga ingdngna och géllande rantederivatkontrakt. Kontrakten har ingatts
i syfte att forlanga rantebindningen sé att denna halls inom det intervall som Regionens
finanspolicy foreskriver.

Instrument  Motpart Regionen Regionen Belopp, Mkr Startdag Forfall
erhéller betalar

Ranteswap SEB

Rorlig ranta 2,76% 100 2011-09-01  2021-06-30
Ranteswap  gep Rorlig ranta 2,67% 100 2011-10-31  2021-09-15
Ranteswap  \orea Rorlig ranta 1,94% 100 2012-12-12  2021-12-15
Ranteswap  geg Fast ranta 0,48% 250 2017-06-30  2022-06-30
Ranteswap o oo Rorlig ranta 2,07% 100 2012-10-05  2022-09-15
Ranteswap  gep Rorlig ranta 2,01% 100 2012-12-12  2022-12-15
RANESWaP  Nordea Rérlig rénta 0,16% 200 2017-04-27  2022-12-15
Ranteswap oo Rérlig ranta 2,51% 100 2013-03-08  2023-03-15
Ranteswap  nordea Rorlig ranta 0,18% 100 2017-04-27  2023-03-15
Ranteswap  nordea Rorlig ranta 0,14% 300 2020-04-08  2023-09-15
Ranteswap oo Rérlig ranta 2,87% 100 2013-10-07  2023-09-15
Ranteswap g\ edhank Rorlig ranta 0,35% 200 2020-01-14  2024-03-15
Ranteswap o oo Rorlig ranta 0,19% 200 2020-04-02  2024-09-16
Ranteswap g Rorlig ranta 1,35% 200 2015-12-15  2024-12-16
Ranteswap |\ dea Rorlig ranta 0,45% 200 2019-03-29  2025-03-31
Ranteswap  SEB Rorlig ranta 0,44% 200 2020-01-14  2025-09-15
SUMMA 2550

14
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Bilaga 4: Ordlista

Finansiellt leasingavtal
Ett leasingavtal vari de ekonomiska risker och férdelar som forknippas med agandet av ett
objekt i allt vasentligt 6verfors fran leasegivaren till leasetagaren

Kapitalbindning

Anger hur lang tid till exempel ett 1an ar bundet enligt avtal. | syfte att begransa eventuella
svarigheter att uppta lan i framtiden (refinansieringsrisk) anges limiter for kapitalbindningen, till
exempel hur stor andel av laneportfolien som far forfalla inom en viss tidsperiod.

Likvida medel
Kontanter eller tillgAngar som kan omséttas pa kort sikt, till exempel kassa- och banktillgangar,
postvaxlar samt vardepapper (t.ex. kommuncertifikat, obligationer)

Réntebindningstid

Den genomsnittliga ranteloptiden i samtliga lan, finansiella leasingavtal och derivatkontrakt eller
placeringar. Ju langre rantebindning, desto mindre kansliga &r rantekostnaderna (eller
ranteintakterna pa tillgangssidan) for forandringar i marknadsrantorna.

Rantebarande tillgangar
Summan av placeringar, bankinlaning, dotterbolagsfordringar samt rantebarande utlamnade
lan.

Réntebéarande skulder
Summan av langfristiga lan, finansiella leasingavtal, dotterbolagsskulder samt utnyttjad
checkkredit. Pensionsskuld ingdr inte i rantebarande skulder.

Réantenetto

| rantenettot medraknas endast Region Skanes ranteintakter och rantekostnader. | finansnettot
medtas aven bl.a. rearesultat vid avyttring av finansiella anlaggningstillgangar, avskrivningar pa
finansiella anlaggningstillgangar samt kreditivranta.

Ranteswap

Swappar ar finansiella instrument som innebar ett byte av kassafloden mellan tva parter pa ett
underliggande nominellt belopp. Ett swapavtal kan innebéra att en part med ett rorligt kassafléde
byter till ett fast kassaflode med en annan part. Genom att inga swapavtal forandras portféljens
rantebindning utan att underliggande lan eller leasingavtal behtver férandras.

STIBOR

STIBOR stéar for Stockholm Interbank Offered Rate, den ranta som bankerna betalar nar de
lanar pengar mellan varandra p& olika Ioptider. STIBOR Fixing ar den rantesats som utgor
genomsnittet av de rantesatser som noteras dagligen av utvalda banker i Sverige. STIBOR
anvéands ofta som referensranta i lan, leasingavtal eller placeringar med rorlig rénta.

Valutasékring

Valutakurser fluktuerar standigt. En valutasakring innebar att man redan da skuld/fordran
uppstar i utlandsk valuta laser in valutakursen som anvénds vid den framtida betalningen. Syftet
att gora valutasakringar ar att skapa férutsagbarhet.
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